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PLATFORM TURIZM TASIMACILIK GIDA INSAAT TEMIZLIK HIZMETLERI
SANAYI VE TICARET A.S. VARSAYIMLARA ILISKIN DEGERLENDIRME RAPORU

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VI1I-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gerceklesip  gergceklesmedigi, ger¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmig olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin 8 — 9 Aralik 2022 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 05.12.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 16.09.2022 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlart Analizi ve Piyasa Carpanlart Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit
oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mi]I)yeogr?:I'L) Agirhiklandirma Pay B(z_:_sll_;) eger
INA Degeri 2.000 %50,0 9,09
BIST Benzer Sirketler 2.433 %25,0 11,06
Yurt Dis1 Benzerler 3.021 %25,0 13,73
Hedef Deger 2.364 %100 10,74
Halka Arz iskontosu %15,3
Halka Arz Fiyati 2.002 9,10

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ydnteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akislar bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 17.05.2024 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2023 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’in 05.12.2022 tarihinde yayimladig: 16.09.2022 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gergeklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanarak Hazirlanmis Degerlendirme Raporu

(Milyon TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 3311.1122.22()02232/ 31.12.2023 | Gergeklesme
Degisim Tahmini Oram

Hasilat 2.734,4 2.550,2 -6,7% 2.056,9 124,0%
Satiglarin Maliyeti 1.942,1 2.034,0 4, 7% 1.233,2 164,9%
Briit Kar 792,3 516,3 -34,8% 823,7 62,7%
Briit Kar Marji 29,0% 20,2% 40,0%

Faaliyet Giderleri 74,2 42,4 -42,8% 56,5 75,1%
Esas Faaliyet Kar1 718,1 473,8 -34,0% 767,2 61,8%
Esas Faaliyet Kar Marj1 26,3% 18,6% 37,3%

FAVOK 735,0 485,3 -34,0% 775,9 62,5%
FAVOK Marji 26,9% 19,0% 37,7%




PLATFORM TURIZM TASIMACILIK GIDA INSAAT TEMIZLIK HIZMETLERI
SANAYI VE TICARET A.S. VARSAYIMLARA ILISKIN DEGERLENDIRME RAPORU

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore;

Sirket’in 2022 yilinda 2,7 milyar TL olan hasilatt 2023 yilinda %6,7 azalisla 2,6 milyar TL’ye
diiserken, satiglarin maliyeti ise ayn1 donemde 1,9 milyar TL’den %4,7 artisla 2,0 milyar TL’ye
yiikselmistir. 2023 yilinda hizmet gelirlerindeki %7,2’lik azalisa karsilik hizmet maliyetlerinde
%4, 7’lik artis yasanmuistir. Bununla birlikte ikinci el arag satis zarar1 ise 2023 yilinda 2022
yilina gore %90,0 azaligla 0,9 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Bu dogrultuda Sirketin briit kar1 2022 yilindaki 792,3 milyon TL’den 2023 yilinda %34,8
azaligla 516,3 milyon TL’ye gerilemistir. 2023 yil1 i¢in 6ngoriilen 823,7 milyon TL’lik briit
karin %62,7°si 2023 yili itibariyla gerceklestirilebilmistir.

2022 yilinda %29,0 olan briit kar marji 2023 yilinda hizmet maliyetlerindeki artis sonucunda
%20,2’ye gerilemistir.

Sirketin 2022 yilinda 74,2 milyon TL olan faaliyet giderleri 2023 yilinda %42,8 azalisla 42,4
milyon TL’ye gerilerken, 2023 yilinin tamami i¢in 6ngoriillen 56,5 milyon TL’lik faaliyet
giderlerinin %75,1°1 2023 y1l1 itibariyla ger¢eklesmistir.

Sirketin 2022 yilinda 718,1 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2023 yilinda %34,0 azalisla 473,8
milyon TL’ye gerilerken, 767,2 milyon TL olarak 6ngdriilen 2023 yil1 hedefinin %61,8’i 2023
yili itibartyla gerceklestirilmistir.

2022 yilinda %26,3 olan esas faaliyet kar marji, 2023 y1linda %18,6’ya gerilemistir.

Bu kapsamda Sirketin 2022 yilinda 735,0 milyon TL olan FAVOK’ii 2023 yilinda %34,0
azalisla 485,3 milyon TL’ye gerilerken, 2023 yilinin tamami igin 6ngoriilen 775,9 milyon
TL’lik hedefin %62,5°1 2023 yil1 itibartyla gerceklestirilebilmistir.

FAVOK marj1 ise 2022 yilindaki %26,9°dan 2023 yilinda %19,0’a gerilemistir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmadan Hazirlanmis Degerlendirme Raporu

(Milyon TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 331i.112é.22()02232/ 31.12.2023 | Gergeklesme
Degisim Tahmini Oram

Hasilat 1.578,0 2.206,5 39,8% 2.056,9 107,3%
Satiglarin Maliyeti 1.037,2 1.647,0 58,8% 1.233,2 133,6%
Briit Kar 540,9 559,5 3,4% 823,7 67,9%
Briit Kar Marji 34,3% 25,4% 40,0%

Faaliyet Giderleri 42,1 36,6 -13,1% 56,5 64,8%
Esas Faaliyet Kar1 498,8 522,9 4,8% 767,2 68,2%
Esas Faaliyet Kar Marj1 31,6% 23,7% 37,3%

FAVOK 503,2 526,5 4,6% 775,9 67,9%
FAVOK Marji 31,9% 23,9% 37,7%




PLATFORM TURIZM TASIMACILIK GIDA INSAAT TEMIZLIK HIZMETLERI
SANAYI VE TICARET A.S. VARSAYIMLARA ILISKIN DEGERLENDIRME RAPORU

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere gore;

Sirket’in 2022 yilinda 1,6 milyar TL olan hasilat1 2023 yilinda %39,8 artisla 2,2 milyar TL’ye
yiikselirken, satiglarin maliyeti ise ayn1 donemde 1,0 milyar TL’den %58,8 artisla 1,6 milyar
TL’ye yiikselmistir.

Bu dogrultuda Sirketin briit kar1 2022 yilindaki 540,9 milyon TL’den 2023 yilinda %3,4 artisla
559,5 milyon TL’ye gerilemistir. 2023 yili i¢in 6ngdriilen 823,7 milyon TL’lik briit karin
%67,9°u 2023 y1l1 itibariyla gerceklestirilebilmistir.

2022 yilinda %34,3 olan briit kar marj1 2023 yilinda hizmet maliyetlerindeki artis sonucunda
%25,4’e gerilemistir.

Sirketin 2022 yilinda 42,1 milyon TL olan faaliyet giderleri 2023 yilinda %13,1 azalisla 36,6
milyon TL’ye gerilerken, 2023 yilinin tamami i¢in 6ngoriilen 56,5 milyon TL’lik faaliyet
giderlerinin %64,8’1 2023 y1l1 itibariyla gergeklesmistir.

Sirketin 2022 yilinda 498,8 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2023 yilinda %4,8 artisla 522,9
milyon TL’ye yiikselirken, 767,2 milyon TL olarak 6ngériilen 2023 yili hedefinin %68,2’si
2023 yil1 itibartyla gerceklestirilmistir.

2022 yilinda %31,6 olan esas faaliyet kar marji, 2023 yilinda %23,7°ye gerilemistir.

Bu kapsamda Sirketin 2022 yilinda 503,2 milyon TL olan FAVOK ii 2023 yilinda %46 artisla
526,5 milyon TL’ye ylikselirken, 2023 yilinin tamami i¢in 6ngoriillen 775,9 milyon TL’lik
hedefin %67,9°u 2023 yil1 itibariyla gerceklestirilebilmistir.

FAVOK marj1 ise 2022 yilindaki %31,9’dan 2023 yilinda %23,9’a gerilemistir.

Hizmet maliyetlerinde 6zellikle de akaryakit licretlerinde beklenenin ¢ok {izerinde maliyet artis
gerceklesmesi ve asgari iicrette ongoriilerin lizerinde artis gergceklesmesiyle birlikte, personel
tasima sektoriinde plaka temininde yasanan sorunlar, piyasada yasanan arag tedarik problemleri
cercevesinde ikinci el arag satislarinin azalmasi ve s6zlesmelerimizin uzun dénemli olmasindan
dolay1 satis rakami fiyat farki hesaplamasi daha diisiik tutarda kaldigindan karhliktaki artisin
2023 yili itibariyla beklentilerin altinda kaldigi1 goriilmektedir. Bu sebeplerden dolayr 2023
yilmin tamamu i¢in éngdriilen 775,9 milyon TL’lik FAVOK hedefinin altinda kalinmigtir.
Saygilarimizla



